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议程



美国上市优点求

n 美国上市公司的信誉保证

n 美国乃至全球的更高知名度

n 进入世界最大最活跃的市场，将来可以融资，也可以在二级市场销售
股票

n 被更高估价的潜能



美国资本市场

n NASDAQ证券交易市场
－NASDAQ小型资本市场
－NASDAQ全国资本市场

n 纽约证券交易所

n 美国证券交易所

n OTCBB柜台交易市场



北美及亚洲部分主板资本市场
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纳斯达克小资本市场要求

n 股东权益500万美元，或75万美元年净利润
n 1千万发股; 1百万公众持股
n 公众持股市值5百万美元
n 每股最低股价4美元，维持三个月
n 持股人多于300家
n 3家做市商
n 经营1年以上





纳斯达克全国资本市场要求

n 1百万美元年净收入
n 股东权益1千5百万美元
n 1千万发股; 1百10万公众持股
n 公众持股市值8百万美元
n 持股人多于400家
n 3家交易商
n 连续年度无要求





纽约证券交易所上市要求





美国证劵交易所 AMEX 要求

n 无经营年限限制

n 75万美元年净利股东权益4百万美元
n 公众持股市值3百万美元
n 每股最低股价3美元

注:净利润标准需要追溯到上一年或最近三年里的两年



美国电子交易板 OTCBB 资本市场

n 3,279 家以上上市公司
n 221做市商 (Market Makers) 
n 每日交易量16.9亿股;日交易额1.67亿美元 (2005年9月平均)
n 每家上市公司股票平均做市商14家
n 50家以上公司升板;包括多家中国公司
n 定向发售 (PIPE) 或增股公开发行融资非常活跃



美国电子交易板 OTCBB 资本市场(续)

n 美国中小企业(Small Cap)流行在OTCBB买壳/借壳上市
n 无门槛要求

n 不需美国证劵会批准

n 公司在OTCBB上市并非最终目标
n 在 OTCBB 交易的股票在满足要求后可升级到纳斯达克交易或美国证劵
交易所 AMEX



美国电子交易板 OTCBB 资本市场
与其他创业板市场比较:上市公司数量
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美国电子交易板 OTCBB 资本市场
与其他创业板市场比较:日交易股数
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美国电子交易板 OTCBB 资本市场
与其他创业板市场比较:日交易量
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上市途径

n 在美国公开发售股票（IPO）
• 最广的销售范围

• 最长的完成时间

• 最高的交易费用

• 主要适用于大宗交易和科技公司

n 反向兼并（RTO）
• 较窄的销售范围

• 较低的交易费用

• 更快的进入市场（从而降低市场风险）

• 主要适用于中型生产性企业



上市途径 -首发上市（IPO）

n 优点

－一旦发行可马上获得预期资金

n 风险

－存在流产可能，大部分预先费用流失

－周期太长，一般2－3年



上市途径 -反向兼并（RTO）

n 优点

－成本低廉

－花费时间少

－不需证券包销商

－获得更高市场评估值

－控股权稀释程度低



RTO上市两种方法

一、直接收购已在NASDAQ交易的公司

n 优点——直接见效
n 缺点——成本高

二、先收购柜台交易的公司（OTCBB），待新公司股票达到NASDAQ
挂牌标准后，再升级到小型资本市场货全国资本市场

n 优点——节省成本，省时，风险最小



RTO流程



n 财经顾问费用

－投资顾问专业费用

n 壳成本

－取决于不同类型的壳公司

n 第三方费用

－成立海外控股公司

－商业计划书

－审计费用

－评估费用

－人员尽职调查

－证券律师费用

－造壳上市专业费用

－交易所申请费及申报费用

RTO上市费用



从OTCBB到NASDAQ

n 壳公司股票在柜台交易市场达到5美元一股后连续保持90天即可进入
NASDAQ全国市场

n 壳公司股票在柜台交易市场达到4美元一股后连续保持90天即可进入
NASDAQ小型资本市场



RTO上市后融资途径

n 私募——折价方式出让小部分股票，融资 量在$100万－$500万美
元之间；

n 增发新股——登上NASDAQ交易市场后可增发新股，融资量在$1000
万－$3000万美元之间，可多次增发；

n 出售大股东手中股票



RTO上市进程

整个上市过程需要6－9个月

委托财务顾问 境外公司重组 买壳操作阶段 股票兜售上市项目启动

海外注册公司；
客户基本材料准备

（商业计划书，财务报表等）

买壳；
客户审计；
换股协议；
证券会申报；
确定交易符；

挂牌;
雇佣财经公关公司；

路演；
私募；
增发；
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中瀛投资管理公司简介（JHP Capland Investment)

n 全球广阔网络

扎根香港，在北美和东南亚设立分支机构，与来自亚太区域、北美和欧洲的著名专业机构投

资者、风险投资商和金融机构紧密合作

n 专业的投资银行服务

Private Placement（私募） - Pre IPO – IPO – Post IPO 为主体的一揽子投资银行服务，具
体包括：企业投融资、私募、策略性投资、海外上市、并购重组、改制、投资顾问、财务顾

问等

n 专业团队和丰富的实践经验

团队的金融专才拥有各类资本市场融资经验，能结合不同行业为顾客提供有利的资本运作和

经营的全面解决方案。

n 深谙亚洲企业和商业文化专业

超过10年的金融行业操盘经验和卓越的财技，深切了解大中华商圈的企业的真实需求和发展
动向



中瀛投资管理公司简介（JHP Capland Investment)

n 畅通的信息渠道

与多伦多、香港、新加坡、NASDAQ、伦敦等证券交易所均保持着良好密切的联系，并与欧
美投资机构和基金建立战略联盟，随时能了解到各国资本市场的最新动向，及时为企业解决

私募和海外上市过程中遇到的各种问题，能为企业融资和上市提供迅速且专业周到的服务

n 丰富的市场资源

凭借在境内外的网络，可以方便地为企业提供专业服务。与各证券市场的中介机构如保荐

人、主理行、承销商、审计师及律师等均有非常紧密的合作关系，拥有丰富的市场资源储

备，以及投融资相关的准确及时的信息优势，帮助企业在境外证券市场成功实现上市融资

n 最大限度维护企业利益

努力挖掘并提升企业的内在价值，帮助企业寻找合理定价，构筑企业与境外资本市场之间的

桥梁，实现股东价值和公司价值的最大化，最大限度地维护企业的利益



WARBURGPINCUS

战略联盟



中瀛投资管理公司作用

1. 上市方案及可行性研究
n 在初步调查基础上为公司提供多角度多层次的上市计划和上市方案

n 与中介机构广泛探讨上市方案的可行性

n 及时了解和解决企业上市前潜在的障碍

2. 组建中介顾问团队
n 甄选、组建适合企业情况的境外中介顾问机构团队，包括：

• 保荐机构和主承销商

• 境内外律师事务所

• 境内外会计师事务所

• 境外资产评估机构

• 财经公关公司等



中瀛投资管理公司作用

3. 尽职调查及规范整理
n 进行尽职调查并提交尽职调查报告

n 内部整理、补充和制作合规、有效的公司资料

n 代表企业向各中介机构机构提交持续的尽职调查资料和公司验证资料

4. 公司重组
n 按照上市总体方案，制定和实施公司重组子方案，包括：股权重组、资产重组、财务重组、
业务重组等。最大程度地降低企业上市风险，争取企业上市利益最大化

5. 财务重组及境外审计
n 规范及整理公司三年的财务及帐目

n 利润目标规划、税务规划

n 协助准备境外审计的有关资料

n 协助公司完成审计过程，直至获得无保留意见的审计报告



中瀛投资管理公司作用

6. 上市总协调
n 全程参与企业境外上市计划具体实施

n 协助解决各中介机构要求企业解决的问题

n 协助招股书编制

n 协助国内外相关主管审批部门批报工作

n 组织中介机构协调会，监督管理中介机构工作进度

n 协助公司通过中介机构对上市材料的验证

n 协助公司迅速回答交易所提出的有关问题

n 管理中介团队的工作质量与效率，维护企业利益

n 协助完善公司法人治理结构和信息披露机制，并对公司的高层管理人员进行相关的法律法规
培训



中瀛投资管理公司作用

7. 股票承销
n 协助承销团确定承销方案、发行方式、公司估值及公司定价

n 帮助企业明晰其在资本市场的定位

n 负责与境内外主管部门和其它相关机构（翻译、印刷、媒体、收款银行、股票登记处等）和
投资者的协调工作

n 协助指定上市后二及市场维护方案

8. 财经公关
n 企业财经公关公司的推荐与选聘

• 协助企业形象策划包括企业形象报告的撰写

• 协助投资价值分析报告等文件的制作

• 进行上市前的潜在投资者联系，建立投资者关系和销售网络，培育稳定和潜在的客户群

• 联系媒体进行宣传、报道

• 协调组织记者招待会、新闻发布会、上市庆功会、庆祝酒会等的会务安排



如需要了解更多资料，敬请联系

JHP Capland Investment & Management Co.,Ltd
中瀛投资管理有限公司

www.jhp-capland.com

侯小姐: jhau@jhp-capland.com

潘先生: vpoon@jhp-capland.com

免责声明：

本资料仅供一般参考用，并非针对任何个人或团队的个别情况而提供。虽然本公司已致力提供准确和及时的资料，但

本公司不能保证这些资料在阁下收取时或日后仍然准确。任何人士不应在没有详细考虑相关的情况及适当的专业意见

下依据本资料行使。

http://www.jhp-capland.com
mailto:jhau@jhp-capland.com
mailto:vpoon@jhp-capland.com


谢 谢!


